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市场涨跌

市场主要指数涨跌幅

指数简称 收盘点位 涨跌幅

上证指数 3265.65 0.46%

深证成指 11634.22 3.16%

创业板指 2370.38 3.34%

沪深 300 4027.05 1.72%

中小 100 7679.07 4.49%

恒生指数 19915.68 2.03%

标普 500 3970.99 1.39%

数据来源：WIND，2023-3-20 至 2023-3-24

市场主要指数全部上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 0.46%，收报 3265.65 点；

深证成指上涨 3.16%，收报 11634.22 点；创业板指上涨 3.34%，收报 2370.38

点。

行业及板块涨跌

(数据来源：WIND，2023-3-20 至 2023-3-24）

行业板块方面，31 个申万一级行业中，22 个行业上涨，9 个行业下跌。其中，

传媒、电子、计算机涨幅居前，钢铁、建筑装饰、石油石化跌幅居前。



沪深涨跌家数对比

(数据来源：WIND，2023-3-20 至 2023-3-24）

市场资金

港股通资金情况

(数据来源：截至 2023-3-24)

方向 北向资金（亿元人民币） 南向资金（亿元人民币）

本周合计 109.50 146.52

本月合计 249.75 476.26

本年合计 1,755.23 555.13



近 30 日港股通资金流向

(数据来源：截至 2023-3-24）

外资情况

方向 持股市值（亿元） 占总市值 占流通市值

合计 24,872.72 2.64% 3.48%

陆股通 24,748.84 2.62% 3.46%

QFII/RQFII 123.88 0.01% 0.02%

(数据来源：截至 2023-3-24）

市场估值水平

(数据来源：截至 2023-3-24)



成交情况

近 30 日 A 股成交额及换手率

(数据来源：截至 2023-3-24)

一周市场观点

本周市场震荡反弹，两市成交额持续位于万亿附近，市场氛围活跃，北向资金连

续多个交易日净买入。

结构方面，“AI+”主题持续演绎，计算机中路推进，传媒、通信两翼齐飞，半

导体携算力之名异军突起，带动科创 50 指数一跃成为今年以来表现最好的主流

宽基指数。中国特色估值主题近期以横盘震荡为主，风头被“AI+”盖过。新能

源在持续调整后开展了“自救”，但反弹力度和持续性相对有限。

消息方面：

1. 美联储宣布加息 25BP，符合预期。货币政策声明暗示加息临近终点，而近期

发生的欧美银行业风波也令进一步加息受到掣肘。但由于通胀的韧性，降息或许

也难以较快到来，美联储指引利率可能会在高位停留更长时间，“滞涨”的压力



增加。但欧美市场的表现则隐含了更强的降息预期，市场认为美联储低估了银行

业风波的潜在影响、未来会在更多风险事件面前重回宽松。

2. 英伟达 GTC 大会发布多款新产品、技术和落地应用，市场热议 AIGC 或已从单

个现象级产品逐渐走向带动各行业进行生产力革命的转折点。

展望未来，4月份年报和一季报的密集披露是市场关注的焦点，或将对行情的结

构产生显著影响，而在此之前，“AI+”持续活跃，已经开始有声音将其比作

2013-2015 年的“互联网+”、畅想大级别的主题行情。对此，我们认为应持续

跟踪寻找机会、但不宜盲目乐观。总体而言，仍维持此前谨慎乐观、有结构性机

会的市场判断。

一周财经事件

1、降准之后无降息，3月LPR维持不变

3月20日，人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布最新贷款市场报价利率

（LPR），其中1年期LPR为3.65%，5年期以上LPR为4.3%，与上月保持一致。自2022

年8月非对称调降以来，LPR已连续7个月维持不变。

“LPR是贷款市场的基准利率，过于频繁的变动是弊大于利的，这样会降低LPR

的指导性。”光大证券固定收益首席分析师张旭指出，为了避免LPR的小幅频繁

波动，LPR形成机制要求各报价行以5个基点为步长报价。

人民银行在3月15日超额续作MLF后于3月17日宣布降准，无疑将释放中长期流动

性，缓解银行压力。但民生银行首席经济学家温彬表示，此次央行降准0.25个百

分点，可释放低成本资金约5000亿~6000亿元，推动银行负债成本下降60亿元左

右，但尚不足以达到LPR报价单次5个基点的调整步长。

（来源：证券时报，原文链接）

2、通胀和金融风险叠加，美经济软着陆难度加大

当地时间3月22日，美联储在结束为期两天的货币政策会议后发表声明说，近期

http://www.stcn.com/article/detail/820126.html


指标显示支出和生产温和增长，就业加速增长，但通货膨胀仍居高不下。为支持

就业最大化和2%的长期通胀目标，美联储决定将联邦基金利率目标区间上调到

4.75%至5%之间。但同时，美联储在措辞中弱化了加息前景，凸显政策立场变化。

经济学家认为，银行业系统性风险和通胀压力的双重挑战令美联储陷入两难境地，

未来货币政策或需进一步谨慎调整，以维护金融稳定性，防止经济出现硬着陆。

（来源：经济参考报，原文链接）

3、大力发展先进制造业，筑牢实体经济根基

3月21日至22日，中共中央政治局常委、国务院总理在湖南调研并主持召开先进

制造业发展座谈会。他强调，要深入学习贯彻总书记在全国两会期间的重要讲话

精神，全面落实党的二十大战略部署，牢牢把握高质量发展这个首要任务，坚持

把发展经济的着力点放在实体经济上，大力发展先进制造业，推进高端制造，加

快建设现代化产业体系。

（来源：证券时报，原文链接）

4、下好“先手棋”，央地谋划新一轮国企改革

新一轮国企改革深化提升行动蓄势待发。中国证券报记者近日了解到，目前相关

行动方案正紧锣密鼓地研究制定中，不少央企和地方正谋划下好“先手棋”，重

组整合、混改上市、价值创造成为三大关键词。

业内人士认为，随着新一轮国企改革启动，国有资本结构调整提速、市场化经营

机制不断完善，发展质量和效率有望进一步提高，国有资产价值重估将水到渠成。

（来源：中国证券报，原文链接）

5、两部门：研究支持消费基础设施发行 REITs

证监会3月24日消息，证监会近日发布的《关于进一步推进基础设施领域不动产

投资信托基金（REITs）常态化发行相关工作的通知》提出，研究支持增强消费

http://www.jjckb.cn/2023-03/24/c_1310705168.htm
http://www.stcn.com/article/detail/822370.html
https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2023-03/24/nw.D110000zgzqb_20230324_1-A01.htm


能力、改善消费条件、创新消费场景的消费基础设施发行基础设施REITs。优先

支持百货商场、购物中心、农贸市场等城乡商业网点项目，保障基本民生的社区

商业项目发行基础设施REITs。

另据国家发改委同日发布的消息，国家发改委近日印发的《关于规范高效做好基

础设施领域不动产投资信托基金（REITs）项目申报推荐工作的通知》明确，进

一步提升基础设施REITs项目申报推荐的质量和效率，促进基础设施REITs市场平

稳健康发展。

（来源：中国证券报，原文链接）

风险提示：

本材料中包含的内容仅供参考，信息来源于已公开的资料，我们对其准确性及

完整性不作任何保证，也不构成任何对投资人投资建议或承诺。市场有风险，

投资需谨慎。读者不应单纯依靠本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主

作出投资决策并自行承担投资风险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈

述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2023-03/25/nw.D110000zgzqb_20230325_1-A01.htm
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